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|ARROZ: los precios mundiales se mantienen bajos

Tendencias del mercado

En julio, los precios mundiales se mantuvieron bajos a raiz
de una demanda global escasa y disponibilidades
exportables abundantes. Las perspectivas de la cosecha
2010 son buenas en los principales paises productores
asiaticos. Por lo tanto, la tendencia bajista de los precios
mundiales deberia proseguirse durante los préximos meses.

En julio, el indice OSIRIZ/InfoArroz (IPO) cedi6 3,8 puntos a
192,5 puntos (base 100 = enero 2000) contra 196,3 puntos
en junio. Inicios de agosto, el indice IPO marcaba por debajo
de los 190 puntos, acercandose asi a los niveles observados
fines del 2007, antes de la disparada de los precios
mundiales.

Indice de los precios mundiales del arroz (IPO)
base 100 = Enero 2000
fuente: Osiriz/InfoArroz
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INDICE OSIRIZ (IPO) - PRECIOS DEL ARROZ A LA EXPORTACION (en US$/t FOB — fuente: OSIRIZ)

IPO Usa2/4 Tail00B Tai5 India5 Viet5 India25  Tai25 Viet25 Pak25 AlSuper
2008 305,1 757 678 660 700 616 655 600 519 516 541
2009 2319 553 564 540 - 435 - 456 368 352 327
2010* 216,2 517 504 475 S 391 o 431 362 353 361
ENE- MAR 238,3 566 563 532 - 435 - 477 403 368 399
ABRIL- JUN 201,3 488 461 433 - 359 - 397 336 338 333
JUNIO 196,3 466 456 428 - 356 = 390 332 360 328
JULIO 192,5 451 453 428 - 353 - 388 320 350 330
05-jul-10  194,8 460 460 435 - 350 - 395 330 350 335
12-jul-10  192,9 455 455 430 - 350 - 390 320 350 330
19-jul-10 191,4 450 450 425 - 350 - 385 310 350 330
26-jul-10  190,7 440 445 420 - 360 - 380 320 350 325
Fuente: Osiriz/InfoArroz, * Enero-Julio
Precios mensuales del arroz Precios semanales del arroz
precios US$/T Fob Bangkok, Houston y Ho Chi Minh City precios US$/T Fob Bangkok, Houston y Ho Chi Minh City
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Produccién e intercambios mundiales

En 2010, segln las estimaciones de la FAO, la produccién
mundial deberia incrementarse en un 3,6% a 707 millones
de toneladas de arroz cascara (472Mt base arroz blanco)
contra 682Mt en 2009. Esta progresion de debe a la
recuperacion de la produccion en la India la cual alcanza su
nivel produccién de 2008. En el resto del mundo, las
perspectivas de produccion se anuncian favorables gracias
a las buenas condiciones climaticas. Precios mas altos y
medidas incitativas gubernamentales contribuyen también a
la recuperacion de la produccion mundial.

En 2010, el comercio mundial podria mejorar de 5% a
31,3Mt contra 29,7Mt en 2009. Esta progresion toma en

cuenta el crecimiento de la demanda en algunos paises
importadores y precios de importacién mas atractivos. Por
el lado de los exportadores, la oferta se mantiene
abundante, a pesar de las restricciones de exportacién aun
vigentes en la India, pero las cuales comienzan a ser mas
flexibles.

Los inventarios mundiales terminando en 2009 se
incrementaron a 124,5Mt contra 110,5Mt en 2008, ya sea
un aumento de 5%. Estas reservas representan 28% de las
necesidades mundiales. En 2010, las existencias mundiales
deberian aumentar nuevamente a 125,3Mt.
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Mercado de exportacion

En Tailandia, los precios se mantuvieron relativamente
estables. Finales de julio, éstos se mostraban un poco
mas firmes. Las perspectivas de la produccién 2010 se
encuentran inciertas a raiz de la sequia en algunas
regiones arroceras. Sin embargo, las existencias
gubernamentales son importantes y es poco probable
que la oferta de exportacion sea afectada. En julio, el
Tai 100%B cedié 3$ a 453%/t Fob contra 456$ en junio.
El quebrado Al Super, en cambio, se recupero
levemente a 330/t contra 328$/t en junio.

En Vietnam, los precios de exportacion cedieron entre 1
y 4%% segun las categorias. Las exportaciones
vietnamitas tienden a declinar un poco a raiz de una
demanda global menos activa. Las exportaciones totales
en 2010 podrian finalmente mantener por debajo de las
6Mt. En julio, el Viet 5% marco 353%/t contra 356%/t en
junio. El Viet 25% cotizé 320%/t contra 332 en junio.

En Pakistan también, los precios declinaron en un
promedio de 3%. Las exportaciones progresan, pero
éstas podrian ser menos importantes de lo esperado
con la reduccién de las disponibilidades exportables
debido a la estagnacion de la produccion 2010. En julio,
el Pak25% marc6 350$/t contra 360$ en junio.

En India, analistas estudian las condiciones para
reactivar las exportaciones de arroz no aromatico. Las
limitaciones vigentes desde finales del 2007 permitieron
restaurar las existencias publicas, las cuales serian
actualmente dos veces superiores a las necesidades
estimadas. La venta del superavit deberia ser paulatina,
evitando asi un desplomo brutal de los precios
mundiales.

En los Estados Unidos, los precios de exportacion
cedieron 3% en julio. Con este nuevo decline, el precio
indicativo del arroz US se sitla casi al mismo nivel que
el arroz de referencia tailandés. En la bolsa de Chicago,

los precios para septiembre y noviembre 2010
comenzaban a estabilizarse finales de julio,
manteniéndose no obstante en una tendencia bajista.
En julio, el arroz Long Grain marcé 451$/t contra 466%
en junio.

En el Mercosur los precios de exportacion cayeron
nuevamente de 1%. A pesar del decline de la
produccién brasilefia, las disponibilidades exportables
tienden a incrementarse, especialmente gracias al
aumento de la produccién argentina. No obstante, los
exportadores sudamericanos son afectados por la falta
de mercado fuera del bloque del Mercosur.

En Africa, la demanda de importacion parece mas
activa gracias al decline de los precios mundiales. Por
otro lado, las perspectivas de la cosecha 2010 son
buenas, pero insuficientes para reducir las
importaciones. Estas representan 40% de las
necesidades de Africa Subsahariana y casi un tercio de
las importaciones mundiales.

En Millones ;:gg%‘;gi‘é& Exportaciones Existencias
toneladas 008" 2009 2009 2010 2010
Mundo 4555 4720 298 31,3 125,3
China 1351 1375 09 1,0 70,8
India 89,0 1000 2,2 25 18,1
Indonesia 40,0 40,9 - 0,1 8,7
Vietnam 250 2572 5,7 5,8 4,0
Tailandia 20,3 20,6 9,5 10,0 7.4
Brasil 8,4 7,7 0,3 0,5 0,3
EEUU 6,9 7.8 33 3,5 21
Pakistan 6,6 6,6 33 3,6 1,1

Fuentes: FAO & USDA, Julio 2010

Patricio Méndez del Villar, 2 de Agosto 2010
patricio.mendez@cirad.fr
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